
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

  

 صندوق بوبیان للسوق النقدي بالدینار الكویتي الثاني 
 دولة الكویت 

 
   (غیر مدققة) تقریر مراجعة مراقب الحسابات المستقل والمعلومات المالیة المرحلیة المكثفة

  2026مارس  31المنتھیة في  لفترة الثلاثة أشھر
 



 
 

 الثاني  الكویتي بالدینار النقدي للسوق  بوبیان صندوق
 الكویت  دولة
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 3 (غیر مدقق) المكثفبیان المركز المالي 
  

 4 مدقق)(غیر  المكثفخر بیان الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل الآ
  

 5 (غیر مدقق) المكثف صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات القابلة للاستردادفي  بیان التغیرات
  

 6 (غیر مدقق) المكثفبیان التدفقات النقدیة 
  

 12 – 7 (غیر مدققة)إیضاحات حول المعلومات المالیة المرحلیة المكثفة 
 
 



القناعي وشركاه كي بي إم جي 
25، الدور ء برج الحمرا

شارع عبدالعزیز الصقر 
13001، الصفاة 24ص .ب.

دولة الكویت 
تلفون: 7000 2228 965+

  كي بي إم جيوشركاه، مراقبي حسابات بدولة الكویت ومكتب عضو في مؤسسة  القناعيكي بي إم جي
العالمیة المحدودة، وھي شركة تضامن  كي بي إم جي العالمیة للمكاتب الأعضاء المستقلون والتابعة لشركة 

.محدودة إنجلیزیة خاصة 

تقریر مراقب الحسابات المستقل حول مراجعة المعلومات المالیة المرحلیة المكثفة 

ینالمحترم  مدیر الصندوق /ةداالس
صندوق بوبیان للسوق النقدي بالدینار الكویتي الثاني 

دولة الكویت

مقدمة

في   كما  المرفقة  المكثفة  المرحلیة  المالیة  المعلومات  قمنا بمراجعة  بالدینار   2026مارس    31لقد  النقدي  للسوق  لصندوق بوبیان 
المكثفالمرحلي  والتي تتضمن بیان المركز المالي  ،  2026مارس    31المنتھیة في  لفترة الثلاثة أشھر  الكویتي الثاني ("الصندوق")  

المكثفة للأرباح أو الخسائر والدخل الشامل الآخر والتغیرات في صافي الموجودات  المرحلیة  والبیانات    2026مارس    31كما في  
وإیضاحات حول المعلومات    الثلاثة أشھر المنتھیة بذلك التاریخ  العائدة إلى حاملي الوحدات القابلة للاسترداد والتدفقات النقدیة لفترة

لمعیارالمالیة المرحلیة المكثفة. إن إدارة مدی ً وفقا المكثفة المرحلیة المالیة المعلومات ھذه وعرض إعداد عن مسؤولة الصندوق ر
بناءً  34المحاسبة الدولي   المكثفة المرحلیة المالیة المعلومات تلك حول استنتاج إبداء ھي مسؤولیتنا إن المرحلیة. المالیة التقاریر

على مراجعتنا.

نطاق المراجعة

المتعلق بمھام المراجعة "مراجعة المعلومات المالیة المرحلیة من قبل مراقب   2410بمراجعتنا وفقا للمعیار الدولي رقم  لقد قمنا  
الحسابات المستقل للمنشأة". تتمثل مراجعة المعلومات المالیة المرحلیة في توجیھ الاستفسارات، بصفة رئیسیة للأشخاص المسؤولین 

ة، وتطبیق الإجراءات التحلیلیة وإجراءات المراجعة الأخرى. تعتبر المراجعة جوھریا أضیق نطاقا  عن الأمور المالیة والمحاسبی
ر  من التدقیق الذي یتم إجراؤه وفقا للمعاییر الدولیة للتدقیق، وبالتالي لا تمكننا من الحصول على تأكید بأن نكون على علم بكافة الأمو

ل التدقیق. لذلك، فإننا لا نبدي رأي تدقیق.الھامة التي كان من الممكن تحدیدھا من خلا

الاستنتاج

  2026مارس    31استنادا إلى مراجعتنا، فإنھ لم یرد إلى علمنا ما یجعلنا نعتقد أن المعلومات المالیة المرحلیة المكثفة المرفقة كما في  
الدولي،  2026مارس    31لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في   المحاسبة لمعیار وفقًا المادیة، النواحي كافة من تعد المالیة  التقاریر    34لم

.  المرحلیة
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المتطلبات النظامیة والقانونیة الأخرىمراجعة  التقریر على

ذلك،   إلى  على  بالإضافة  المحاسبیة  وبناء  الدفاتر  ھو وارد في  المكثفة متفقة مع ما  المرحلیة  المالیة  المعلومات  مراجعتنا، فإن 
لأحكام    ،2026مارس    31أشھر المنتھیة في    الثلاثةمخالفات خلال فترة  یجعلنا نعتقد وجود أي  للصندوق. لم یرد إلى علمنا  

الأساسي للصندوق   وتعدیلاتھ، بشأن إنشاء ھیئة أسواق المال وتنظیم نشاط الأوراق المالیة، أو النظام  2010لسنة    7القانون رقم  
مادیًوتعدیلاتھ یؤثر وجھ على في نشاط الصندوق أو مركزه المالي. ا،

2026أبریل20الكویت في 

عبد العزیز المطوع  صافي 
138ترخیص رقم –مراقب حسابات 

وشركاه القناعيكي بي إم جيمن 
العالمیة كي بي إم جيعضو في      





 بوبیان للسوق النقدي بالدینار الكویتي الثاني  صندوق
 الكویت  دولة

 
 المكثف (غیر مدقق)  الآخر الشامل  والدخل الخسائر أو الأرباح بیان

  2026مارس  31لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في 
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 فترة الثلاثة أشھر المنتھیة   
 مارس 31في 

  2026  2025 
 دینار كویتي  دینار كویتي ات إیضاح  

    الإیرادات 
 4,719,477  5,175,826    وكالةإیرادات 

 4,719,477  5,175,826  إجمالي الإیرادات  
    

     المصاریف
 (378,687)  (416,024) 10 أتعاب إدارة

 (11,136)  (11,931) 11 أتعاب أمین الاستثمار 
 (11,136)  (11,931) 11 أتعاب مراقب الاستثمار 

 (1,357)  (1,360) أتعاب مھنیة  
 (373)  (763) مصاریف أخرى

 4,316,788  4,733,817 ربح الفترة  صافي
    

 -  - الدخل الشامل الآخر  
 4,316,788  4,733,817 الدخل الشامل للفترة إجمالي 

 
 المكثفة.   المرحلیة   المالیة   المعلومات   ھذه   من   اً جزء   تشكل   المرفقة   الإیضاحات   إن 
 
 



 بوبیان للسوق النقدي بالدینار الكویتي الثاني  صندوق
 الكویت  دولة

 
 (غیر مدقق)  بیان التغیرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد المكثف

 2026مارس  31لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في 
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عدد الوحدات  
القائمة القابلة 

  للاسترداد  
مساھمات حاملي 

 الإجمالي  أرباح مرحلة  فائض الوحدات    الوحدات 
 دینار كویتي  دینار كویتي  دینار كویتي  دینار كویتي   
          

 465,759,430  61,733,342  34,827,957  369,198,131  369,198,131 (مدقق)   2026ینایر  1الرصید في 
 4,733,817  4,733,817  -  -  - صافي الربح وإجمالي الدخل الشامل للفترة 

          معاملات مع حاملي الوحدات معترف بھا مباشرة في حقوق الملكیة 
 151,075,448  -  31,826,153  119,249,295  119,249,295 اكتتاب في وحدات قابلة للاسترداد 

 (95,725,585)  -  (20,268,307)  (75,457,278)  (75,457,278) استرداد وحدات قابلة للاسترداد  
 55,349,863  -  11,557,846  43,792,017  43,792,017 إجمالي المعاملات مع حاملي الوحدات

 525,843,110  66,467,159  46,385,803  412,990,148  412,990,148 (غیر مدقق)   2026مارس  31الرصید في 
 

 456,401,904  44,451,482  36,451,052  375,499,370  375,499,370 (مدقق)   2025ینایر  1الرصید في 
 4,316,788  4,316,788  -  -  - صافي الربح وإجمالي الدخل الشامل للفترة 

          معاملات مع حاملي الوحدات معترف بھا مباشرة في حقوق الملكیة 
 124,683,680  -  22,581,182  102,102,498  102,102,498 اكتتاب في وحدات قابلة للاسترداد 

 (110,890,820)  -  (20,132,203)  (90,758,617)  (90,758,617) استرداد وحدات قابلة للاسترداد  
 13,792,860  -  2,448,979  11,343,881  11,343,881 إجمالي المعاملات مع حاملي الوحدات

 474,511,552  48,768,270  38,900,031  386,843,251  386,843,251 (غیر مدقق)   2025مارس  31الرصید في 
 

 المكثفة.   المرحلیة   المالیة   المعلومات   ھذه   من   اً جزء   تشكل   المرفقة   الإیضاحات   إن 
 

  



 بوبیان للسوق النقدي بالدینار الكویتي الثاني  صندوق
 الكویت  دولة

 
 المكثف (غیر مدقق)  النقدیة التدفقات بیان

  2026مارس  31لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في 
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 المنتھیة  أشھر ثلاثةالفترة  
 مارس 31في 

   2026  2025 
 دینار كویتي  دینار كویتي   إیضاح  

      التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة
 4,316,788  4,733,817   الفترةصافي ربح 

      
      التغیرات في:

 (16,525,000)  (60,159,000)   ودائع وكالة -
 (375,977)   1,110,598   موجودات أخرى -
 (12,948,906)  (10,604,642)   مطلوبات أخرى -

 (25,533,095)  (64,919,227)   المستخدمة في الأنشطة التشغیلیةالتدفقات النقدیة صافي 
      

      التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة
 124,683,680  151,075,448   اكتتاب في وحدات قابلة للاسترداد

 (110,890,820)  (95,725,585)   وحدات قابلة للاسترداد  استرداد
 13,792,860  55,349,863   التمویلیةالأنشطة الناتجة من التدفقات النقدیة صافي 

      
 (11,740,235)  (9,569,364)   النقد والنقد المعادل في  التغیرصافي 

 14,748,771  26,110,140   بدایة الفترة في  النقد والنقد المعادل
 3,008,536  16,540,776  5 نھایة الفترة في  النقد والنقد المعادل

 
 المكثفة.   المرحلیة   المالیة   المعلومات   ھذه   من   اً جزء   تشكل   المرفقة   الإیضاحات   إن 

 
 



 بوبیان للسوق النقدي بالدینار الكویتي الثاني  صندوق
 الكویت  دولة

 
 (غیر مدققة)  المكثفة المرحلیة المالیة المعلومات حول  إیضاحات

  2026مارس  31لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في 
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 والنشاط  التأسیس .1
 
  أغسطس   3  في  تأسس  مفتوح  صندوق  ھو  ("الصندوق")  الثاني  الكویتي  بالدینار  النقدي  للسوق  بوبیان  صندوق  إن

  أسواق  ھیئة  إنشاء  بشأن  وتعدیلاتھ  2010  لسنة  7  رقم  القانون  لأحكام  الصندوق  یخضع  .الكویت  دولة  في  2016
  المالیة. الأوراق نشاط وتنظیم المال

 
  الأمانة  أنشطة  وتدار  الصندوق")،  ("مدیر  (مقفلة)  ش.م.ك.   للاستثمار  كابیتال  بوبیان  شركة  قبل  من  الصندوق  یدار
الصندوق ھو شركة مدیر  إن    ").الحفظ  ("أمین  (مقفلة) ش.م.ك.  الخلیجیة لحفظ الأوراق المالیةالشركة    قبل  من

تابعة لبنك بوبیان ش.م.ك.ع. ("بنك بوبیان" أو "الشركة الأم لمدیر الصندوق")، والذي بدوره ھو شركة تابعة  
 لمدیر الصندوق").الكبرى لبنك الكویت الوطني ش.م.ك.ع. ("بنك الكویت الوطني" أو "الشركة الأم 

 
 ،28950  ص.ب.  (مقفلة)،  ش.م.ك.  للاستثمار  كابیتال  بوبیان  شركة  ھو  الصندوق  لمدیر  المسجل  المكتب  عنوان
  الكویت. دولة ،13150 ،الصفاة

 
یھدف الصـندوق إلى تحقیق عوائد على الأموال المسـتثمرة بطریقة تتوافق مع أحكام الشـریعة الإسـلامیة من خلال 

ــتثمار في أدوات  ــطة   مالیةالاســ ــیرة ومتوســ ــكوك  الأجلقصــ وإیداعات الوكالة والمرابحة لدى البنوك، والصــ
ــتثمر الصــندوق أیضــا في  ــركات ذات الجودة العالیة. وقد یس ــلامیة التي قد تطرحھا الجھات الحكومیة والش الإس

ــوق نقدي ذاتصــنادیق أخرى في   ــتثمارات مقومة بالدینار . أھداف مماثلة س ــتثمار في اس ویحق للصــندوق الاس
 الكویتي أو أي عملات أخرى.

 
  ویمكن في سجل الصنادیق لدى ھیئة أسواق المال،    تسجیلھ  تاریخ  منتبدأ    سنة  عشرة  خمس  الصندوق  مدة   تبلغ

وھیئة أسواق   الوحدات   حاملي% من  50نسبة تتجاوز    موافقة رھنًا بالحصول على    مماثلة،  مددل  ذلك  بعد  تجدیدھا
 المال.  

 
الاستثمار   الصندوق  مدیر  قبل  من  المكثفة  المرحلیة  المالیة  المعلومات  ھذه  إصدار  على  الموافقة  تمت ومراقب 

 .  2026أبریل  20 بتاریخ
 

 الإعداد أساس .2
 

". تم  التقاریر المالیة المرحلیة، " 34تم إعداد ھذه المعلومات المالیة المرحلیة المكثفة وفقا لمعیار المحاسبة الدولي 
، ویجب ، "التقاریر المالیة المرحلیة"34المرحلیة المكثفة وفقا لمعیار المحاسبة الدولي  إعداد ھذه المعلومات المالیة  

السنویة الأخیرة   المالیة  علیھا مقترنة بالبیانات  ("البیانات    2025دیسمبر    31المنتھیة في  للسنة  أن یتم الاطلاع 
وفقًا للمعاییر  تم إعدادھا  المالیة السنویة الأخیرة"). وإنھا لا تتضمن كافة المعلومات المطلوبة لبیانات مالیة كاملة  

الدولیة للتقاریر المحاسبیة  الصادرة عن مجلس معاییر المحاسبة الدولیة ("المعاییر    الدولیة للتقاریر المالیةالمحاسبیة  
بعض الإیضاحات التوضیحیة المختارة لبیان الأحداث والمعاملات الھامة في التوصل  . إلا أنھ تم إدخال  المالیة")

 الأخیرة. السنویة منذ البیانات المالیة  للصندوقإلى فھم حول التغیرات في المركز والأداء المالي 
 

 وھو عملة التعامل للصندوق.  بالدینار الكویتي المعلومات المالیة المرحلیة المكثفة ھذه تم عرض 
 

ا عن النتائج التي بر بالضرورة مؤشرً تلا تع   2026  مارس   31المنتھیة في    أشھر  ثلاثةاللفترة  إن النتائج التشغیلیة  
 . 2026 دیسمبر 31یمكن توقعھا للسنة التي تنتھي في 

 
 والتقدیرات الأحكام .3

 
  على   تؤثر  قد  والتي  وافتراضات،  وتقدیرات  أحكام  الإدارةاتخذت    المكثفة  المرحلیة  المالیة  المعلومات  إعداد  دنع

  تختلف   وقد  والمصروفات.  والإیرادات  والمطلوبات  ،للموجودات  المدرجة  والمبالغ  المحاسبیة  السیاسات  تطبیق
 التقدیرات. تلك عن الفعلیة النتائج

 
 



 بوبیان للسوق النقدي بالدینار الكویتي الثاني  صندوق
 الكویت  دولة

 
 (غیر مدققة)  المكثفة المرحلیة المالیة المعلومات حول  إیضاحات

  2026مارس  31لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في 
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ومصادر عدم الیقین الرئیسیة كانت الأحكام الھامة التي اتخذتھا الإدارة في تطبیق السیاسات المحاسبیة للصندوق، 
 إیضاح . مع ذلك، وكما ھو موضح في  الأخیرة  في التقدیرات، متسقة مع تلك المطبقة في البیانات المالیة السنویة

فبرایر  18 أواخر  منذ  الأوسط  الشرق  في  الجیوسیاسیة  التطورات  أدت  فقد  الیقین    2026،  عدم  حالة  زیادة  إلى 
الاقتصادي والسوقي في دول مجلس التعاون الخلیجي، بما فیھا الكویت. وقد ساھمت ھذه الأحداث في زیادة تقلبات 

 الصندوق.  موجوداتالأسواق المالیة، وقد تؤثر على تقییم 
 

الصندوق مدیر  أخذ  من    وقد  وغیرھا  العادلة  للقیم  تقییمھا  عند  المتغیر  الوضع  لھذا  المحتملة  الآثار  الاعتبار  في 
. ونظرًا لطبیعة ھذه التطورات الدینامیكیة، بیان المركز الماليالتقدیرات، استناداً إلى المعلومات المتاحة في تاریخ  

وعلیھ،   المستقبلیة.  النتائج  على  وقد یؤثر  المالي لا یزال غیر مؤكد،  التأثیر  مدى  الصندوقفإن   سیواصل مدیر 
 مراقبة الوضع وإعادة تقییم أحكامھا وتقدیراتھا كلما توفرت معلومات إضافیة. 

 
 ةدیامال المحاسبیة  السیاسات .4

 
إن السیاسات المحاسبیة المستخدمة في إعداد ھذه المعلومات المالیة المرحلیة المكثفة متسقة مع تلك المستخدمة 

ینایر   1، باستثناء المعاییر والتفسیرات الجدیدة التي تسري اعتبارا من  الأخیرةفي إعداد البیانات المالیة السنویة  
ولكن لم تسر   ،صدرتأي من المعاییر أو التفسیرات أو التعدیلات التي  بشكل مبكر  الصندوق    یطبق. لم  2026

 بعد.  
 

ولكن لیس لھا تأثیرا مادیا على المعلومات المالیة المرحلیة المكثفة   ،2026تنطبق عدة تعدیلات لأول مرة في  
 للصندوق. 

 
 النقد والنقد المعدل .5

 
  مارس 31 

2026  
دیسمبر  31 

2025 
  مارس 31 

2025 
 دینار كویتي  دینار كویتي  دینار كویتي 
 (غیر مدققة)  (مدققة)   (غیر مدققة) 
      

 3,008,536  22,290,140  16,540,776 نقد لدى البنوك
ودائع وكالة ذات فترة استحقاق أصلیة  

  - مدتھا ثلاثة أشھر أو أقل  
 

3,820,000  - 
 16,540,776  26,110,140  3,008,536 
 

 ).  12یتم إیداع بعض الأرصدة النقدیة لدى البنك لدى أطراف ذات صلة (إیضاح 
 

ربح  معدل  إن ودائع الوكالة تمثل ودائع ثابتة مقیدة لدى بنوك محلیة. ھذه الودائع مقومة بالدینار الكویتي وتحمل  
یتم إیداع ودائع الوكالة قصیرة   ا.  سنویً   لا شيء):  2025مارس    31% و3  :2025دیسمبر    31(  لا شيءبواقع  

 ).  12الأجل لدى طرف ذي صلة (إیضاح 
 

 ودائع وكالة  .6
 

بنوك   لدىا) مودعة  یوم  90ثلاثة أشھر (ذات فترات استحقاق أصلیة لأكثر من    ثابتة  ودائع  الوكالة  ودائع   تمثل
دیسمبر    31(%  4.55% إلى  3.75من  معدل ربح یتراوح  وتحمل    الكویتي  بالدینارمقومة    الودائع  ھذه  إن  .محلیة
ودائع الوكالة  ا. إن بعض  %) سنوی4.50% إلى  3.875یتراوح من    :2025  مارس  31و%  4.43% إلى  4  :2025

 ). 12مودعة لدى طرف ذي صلة (إیضاح 
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 الوحدات حاملي أموال .7
 

 مساھمات حاملي الوحدات  
دینار كویتي موزعة على      412,990,148، بلغ رأس المال المُصدر والمدفوع للصندوق  2026مارس    31في  

412,990,148  ) للاسترداد  قابلة  على    369,198,131:  2025دیسمبر    31وحدة  موزعة  كویتي  دینار 
و  369,198,131 للاسترداد  قابلة  على    386,843,251:  2025مارس    31وحدة  موزعة  كویتي  دینار 
 دینار كویتي لكل وحدة.  1بقیمة اسمیة  )وحدة قابلة للاسترداد 386,843,251

 
 فائض الوحدات   

 یمثل فوائض القیمة الاسمیة عند الاكتتاب في / استرداد وحدات الصندوق. 
 

 أخرى  مطلوبات .8
 

 
  مارس 31

2026   
دیسمبر  31

2025  
  مارس 31

2025 
 دینار كویتي  دینار كویتي  كویتيدینار  
 (غیر مدققة)  (مدققة)   (غیر مدققة) 
      

 -  -  11,107,198 *)12استردادات مستحقة  (إیضاح 
 3,001,647  22,287,772  586,801 اكتتابات قید التخصیص **

 128,170  143,122  132,167 ) 12أتعاب إدارة (إیضاح 
 23,011  24,518  24,602 مصاریف مستحقة 

 1,347  487  489 أرصدة دائنة أخرى  
 11,851,257  22,455,899  3,154,175 
 

استرداد وحداتھم مقابل  المبلغ المستحق لحاملي الوحدات    2026مارس    31كما في  المستحقة    اتتمثل الاسترداد  *
 . 2026 أبریل 1ھذا المبلغ في داد الصندوق بس. وقد قام 2026مارس  31كما في بھم الخاصة 

 
 الصندوق  في  الاكتتاب  یتم  بالصندوق.  جدد  مكتتبین  من  ااستلامھ  تمالمبالغ التي    مثلت  اكتتابات قید التخصیص  إن
ً   الاكتتاب  یكون  أن  یجب  البیع.  وكیل  أو   الصندوق  مدیر  إلى   بذلك   طلب  تقدیم  طریق  عن   الموجودات  قیمة  لصافي  طبقا
   الاكتتاب. تقدیم بعد یحل الذي الصلة ذو التقییم یوم في وحدة لكل

 
 للوحدة  الموجودات قیمة صافي .9

 
  مارس 31 

2026   
دیسمبر  31

2025  
  مارس 31

2025 
 (غیر مدققة)  (مدققة)   (غیر مدققة) 

      
صافي الموجودات العائدة إلى حاملي 

 للاسترداد (دینار كویتي) الوحدات القابلة  
 

525,843,110  
 

465,759,430   
474,511,552 

 386,843,251  369,198,131  412,990,148 عدد الوحدات القائمة القابلة للاسترداد  
صافي قیمة الموجودات للوحدة (دینار 

 1.27326 كویتي) 
  

1.26154  1.22662 
 

 الإدارة أتعاب .10
 

 وتعدیلاتھ،  للصندوق،  الأساسي  النظام  في  علیھا  المنصوص  إلیھ  الموكلة  المھام  أداء  لقاء  الصندوق  مدیر  یستحق
  موجودات   % من صافي قیمة5تتجاوز    ولكن لا   ، الصندوق  موجودات  قیمة  صافي  من  %1  تصل إلى  سنویة  أتعاب

 ). 12(إیضاح  الصندوق مدة طوال  شھر كل نھایة فيأسبوعیا وتدفع  الأتعاب ھذه تحتسب .الصندوق
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 الاستثمار ومراقبالحفظ  أمین أتعاب .11
 

 أمین   مھام  لأداء  (مقفلة)  ش.م.ك.  المالیة  الأوراق  لحفظ  الخلیجیة  الشركة  من  منفصلتین  اتفاقیتین  الصندوق  أبرم
  إلیھ   الموكلة  المھام  أداء  لقاء  الاستثمار،  ومراقبالحفظ    أمین  یستحق  للاتفاقیتین،  وطبقا  الاستثمار.  ومراقبالحفظ  
 سنویة   أتعاب  تقاضي  النشاط،  وبدء  الصندوق  تأسیس  إجراءات  إتمام  وبعدوتعدیلاتھ،  ،  الأساسي  النظام  في  المحددة
بشكل منفصل لكل من أمین الحفظ ،  التالي  النحو  على  الصندوق  وجوداتم  قیمة  صافي  من  مئویة  نسبة  وفق  تحدد

 : كویتي سنویًا لكل منھمادینار  3,500ومراقب الاستثمار، بحد أدنى 
 

% 0.045: 2025سمبر دی 31دینار كویتي ( 20,000,000% من صافي قیمة الموجودات عن أول 0.045 
أول   عن  الموجودات  قیمة  صافي  كویتي  20,000,000من  من 0.045:  2025مارس    31وفي    دینار   %

 )؛ و  دینار كویتي 20,000,000صافي قیمة الموجودات عن أول  
عن  0.008  تزید  التي  الموجودات  قیمة  صافي  من   %20,000,000  ) كویتي  : 2025دیسمبر    31دینار 

:  2025مارس    31دینار كویتي وفي    20,000,000% من صافي قیمة الموجودات التي تزید عن  0.008
 دینار كویتي).  20,000,000% من صافي قیمة الموجودات التي تزید عن 0.008

 
 الصلة ذات الأطراف مع والمعاملات الأرصدة .12

 

الصندوق    الصندوق  مدیر  في   الصلة  ذات  الأطراف  تتمثل لمدیر  الأم    الرئیسیین  الوحدات  وحامليوالشركة 
  مع  المعاملات جمیع إن علیھا. ھام تأثیر ممارسة یمكنھا التي تلك أو فیھا رئیسیة حصصا یملكون التي والشركات
 الصندوق. مدیر قبل من علیھا الموافقة یتم شروط بموجب  تتم الصلة ذات الأطراف

 

 الصلة:  ذات الأطراف مع  والمعاملات الأرصدة یلي فیما
 

 :كثفالمالمرحلي بیان المركز المالي 
 
  مارس 31 

2026   
دیسمبر  31

2025  
  مارس 31

2025 
 دینار كویتي  دینار كویتي  دینار كویتي 
 (غیر مدققة)  (مدققة)   (غیر مدققة) 

      الشركة الأم لمدیر الصندوق  الأرصدة لدى 
 3,005,551  26,108,937  16,539,134 ) 5(إیضاح نقد ونقد معادل 

 465,306,300  395,756,450  469,705,450 ) 6(إیضاح  ودائع وكالة
 8,787,515  5,415,267  4,070,186 موجودات أخرى 

      
استردادات مستحقة إلى حاملي الوحدات  

 11,107,198 )  8(إیضاح 
 

-  - 
      

      المستحق لمدیر الصندوق 
 128,170  143,122  132,167 )  8(إیضاح  مستحقة أتعاب إدارة

 
 فترة الثلاثة أشھر المنتھیة المكثف  المرحلي ر والدخل الشامل الآخرئح أو الخساارببیان الأ

 مارس 31في 
 2026  2025 
 دینار كویتي  دینار كویتي  
 (غیر مدققة)  (غیر مدققة) 

    الشركة الأم لمدیر الصندوق  المعاملات مع 
 4,713,839  4,580,897   وكالة إیرادات 

    
    المعاملات مع مدیر الصندوق

 378,687  416,024 أتعاب إدارة 
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رقم   القانون  عن    2010لسنة    7یشترط  الصندوق  وحدات  في  الصندوق  مدیر  مساھمة  تقل  ألا  على  وتعدیلاتھ 
دینار كویتي. كما ینص النظام الأساسي للصندوق وتعدیلاتھ على أنھ یتعین أیضًا على مدیر الصندوق   100,000

 % من إجمالي صافي قیمة موجودات الصندوق في أي وقت من الأوقات.90الاحتفاظ بما لا یزید عن 
 

 1,244,895وحدة بمبلغ    977,724  إن عدد الوحدات العائدة إلى مدیر الصندوق بتاریخ بیان المركز المالي بلغ
دینار كویتي  1,233,441وحدة بمبلغ    977,724:  2025دیسمبر    31% (0.24والذي یمثل نسبة    دینار كویتي
والذي یمثل نسبة   دینار كویتي  1,199,301وحدة بمبلغ    977,724:  2025مارس    31% و0.26نسبة  والذي یمثل  

 ) من صافي قیمة موجودات الصندوق. 0.25%
 
 

وحدة     36,596,998  إن عدد الوحدات العائدة إلى الشركة الأم لمدیر الصندوق بتاریخ بیان المركز المالي بلغ
یمثل     46,597,429بمبلغ   والذي  كویتي  (8.86دینار  بمبلغ    36,596,998:  2025دیسمبر    %31  وحدة 

   21,350,513وحدة بمبلغ     17,405,903:  2025مارس    31% و9.91دینار كویتي والذي یمثل   46,168,698
 لصندوق.صافي قیمة موجودات امن ) %4.50دینار كویتي والذي یمثل 

 
 114,638  مدیر الصندوق بتاریخ بیان المركز المالي بلغلشركة الأم للتابعة  إن عدد الوحدات العائدة إلى شركة  

 394,468وحدة بمبلغ   312,687: 2025دیسمبر  31% (0.03والذي یمثل دینار كویتي   145,964بمبلغ وحدة 
والذي یمثل دینار كویتي     570,622بمبلغ  وحدة     465,197:  2025مارس    31% و0.08دینار كویتي والذي یمثل  

 لصندوق.صافي قیمة موجودات ان ) م%0.12نسبة 
 

 المالیة المخاطر إدارة .13
 

وسیاسات    كافةإن   أھداف  المبینة  إدارةأوجھ  والسیاسات  الأھداف  تلك  مع  متفقة  للصندوق  المالیة  في    المخاطر 
مع ذلك، أدت التطورات الجیوسیاسیة الأخیرة في المنطقة، كما ھو موضح في    البیانات المالیة السنویة الأخیرة. 

 تواصل الإدارة، إلى زیادة تقلبات السوق وعدم الیقین، مما قد یؤثر على مستوى المخاطر في الصندوق.  18إیضاح  
 مراقبة ھذه التطورات عن كثب.

 
 المالیة للأدوات العادلة القیمة .14

 

 إطار   في  معین  التزام  تحویل  نظیر  المدفوع  المبلغ   أو   معین  أصل  بیع   مقابل   المستلم  المبلغ  تمثل  العادلة  القیمة
  في   أو  الأصلي،  بالمبلغ  العادلة   القیمة  قیاس  تاریخ  في   وذلك  بالسوق  المشاركة  الشركات  بین  تتم  منظمة  معاملة
   التاریخ. ذلك في الصندوق بھ یتعامل الذي ربحیة الأكثر السوق في توافره، عدم حال

 
القیمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالیة بشكل جوھري عن  ، لا تختلف  كما في تاریخ بیان المركز المالي

 .الأجل ةإلى متوسط ةلأدوات قصیراوذلك بسبب طبیعة ؛ الدفتریةقیمھا 
 

 المستخدمة   المدخلات  أھمیة  إلى  استنادا  التالیة  الثلاثة  المستویات  في  المالیة  الموجوداتصنیف  بت  الصندوق  یقوم
 المالیة: للموجودات  العادلة القیمة قیاس في

 

  المطابقة. والمطلوبات للموجودات النشطة الأسواق في معدلة)ال (غیر المعلنة الأسعار الأول: المستوى -
 للموجودات  قیاسھا  یمكن  التي  الأول  المستوى  ضمن  المعلنة  الأسعار  عن  تختلف   مدخلات  الثاني:  المستوى -

 .) الأسعار من مشتقة (مثال: مباشرة غیر بطریقة أو الأسعار) (مثال: مباشرة  بطریقة إما والمطلوبات
  قیاسھا  یمكن  التي  الأسواق  بیانات   على  تعتمد  لا   التي  المطلوبات   أو  للموجودات  مدخلات   الثالث:  المستوى -

 . )للقیاس قابلة غیر (مدخلات
 

یتم تحدید مستوى الذي یتم فیھ تصنیف الموجودات المالیة على أساس أدنى مستوى من المدخلات الھامة لقیاس  
 خلال الفترة. لم تكن ھناك أي تحویلات بین مستویات تسلسل القیمة العادلة   القیمة العادلة.
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 والتزامات   طارئة  مطلوبات .15
 

مارس   31و  2025دیسمبر    31و  2026مارس    31كما في  قائمة  أو التزامات رأسمالیة  مطلوبات محتملة    توجدلا  
2025 . 

 
 المال رأس إدارة .16

 
  الصندوق،   قبل من  بھ  الاحتفاظ  یجب  الذي  المال  لرأس  الأدنى  الحد  یحُدد  وتعدیلاتھ،  ،للصندوق  الأساسي  النظام  إن

 . المال أسواق ھیئة لمتطلبات وفقًا وذلك
 

  في  التغیرات  مع  بتوافق  بما  المال  رأس  على  التعدیلات  إجراء  أجل  من  المال  رأس  ھیكل  بإدارة  الصندوق  یقوم
 . لعملیاتھ المصاحبة المخاطر وسمات الاقتصادیة الظروف

 
 الصندوق:  لدى بھ المحتفظ المال  رأس التالي الجدول یلُخص

 
  مارس 31 

2026   
 دیسمبر  31

2025 
 مارس 31

2025 
 دینار كویتي دینار كویتي  ینار كویتيد 
 (غیر مدققة) (مدققة)   (غیر مدققة) 
      

 386,843,251  369,198,131  412,990,148 مساھمة حاملي الوحدات 
 2,000,000  2,000,000  2,000,000 الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال 

 
 أحداث لاحقة  .17

 
دینار   11,537,896المالیة، كانت ھناك معاملات استرداد واكتتاب بمبلغ    البیاناتحتى تاریخ التصریح بإصدار  

 كویتي على التوالي. دینار 51,806,298مبلغ وكویتي  
 

 الوضع الجیوسیاسي في المنطقة أثر .18
 

ــیاســـیة في الشـــرق الأوســـط، التي بدأت أواخر فبرایر  ، على دول مجلس التعاون 2026أثرت الأحداث الجیوسـ
ــطرابـات إقلیمیـة كـإغلاق المجـال الجوي، وإلغـاء الرحلات الجویـة،   الخلیجي، بمـا فیھـا الكویـت، ممـا أدى إلى اضــ

حالة عدم الیقین. ولا تزال ھذه التطورات مسـتمرة، مما زاد من حالة عدم الیقین   وارتفاعوتأخیر سـلاسـل التورید، 
 في قطاع الأعمال والاقتصاد.

 
للقیمة العادلة    المدرجةالأثر المحتمل للتقلبات الاقتصادیة الحالیة على المبالغ   في الاعتبار  مدیر الصندوق أخذوقد  

العادلة اسـتناداً إلى   للقیمةأفضـل تقدیر للإدارة    المدرجةالمالیة وغیر المالیة للصـندوق. وتمثل المبالغ  للموجودات
حسـاسـة لتقلبات السـوق.   للموجوداتالدفتریة   القیمةالمعلومات المتاحة. ومع ذلك، لا تزال الأسـواق متقلبة، وتظل  

ویبقى تأثیر البیئة الاقتصـادیة شـدیدة عدم الیقین خاضـعًا للتقدیر، وسـیواصـل الصـندوق، بناءً على ذلك، إعادة تقییم 
 موقفھ والأثر ذي الصلة بشكل دوري.

 
ھذه   الموافقة علىویواصــل مدیر الصــندوق مراقبة الوضــع وتقییم الآثار المحتملة على الصــندوق. وحتى تاریخ 

 لطبیعة ھذا الحدث المتغیرة.، لا یمكن تقدیر الآثار المالیة بدقة نظرًا المرحلیة المكثفةالمعلومات المالیة 
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 م16/04/2026التاريخ:  
 
 

 المحترمون                      الثاني الكويتي سوق النقدي بالديناربوبيان للصندوق  /السادة

 

 

 31/03/6202 – 01/01/6202 ةالمالي  ةللفتر يالخارج  يالموضوع: تقرير التدقيق الشرع

 

 ،، الله وبركاته، ةرحموالسلام عليكم 

 

للتأكد    الصندوق  قوم على أعمالتن شركة التدقيق الشرعي الخارجي  إرتباط الموقع معكم فلى عقد الاإ  فقا  و

 . الشرعيةالرقابة هيئة  عن  ةالفتاوى الصادروالقرارات ب وألتزامها بالمعايير المعتمدة امن 

 ة ت التدقيق على العمليات التنفيذين إجراءاإف  ةوفعالي ة لجعل عملية التدقيق الشرعي الخارجي أكثر كفاءو

والحوكمة الصادرة عن الجهات   ر التدقيق الشرعي لشركتنايلمعاي  للمؤسسات المالية الإسلامية تتم وفقا  

البنك المركزي الكويتي( ووفقا  للمعايير الدولية )صادرة من هيئة المحاسبة   –الرقابية )هيئة أسواق المال  

عمال التدقيق للحصول على  أخطيط وتنفيذ لتالتي تتطلب قيامنا با   ولمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية(

هيئة قرارات  ل  وأللمؤسسات المالية الإسلامية للمعايير المعتمدة    ة تأكيد معقول لموافقة العمليات التنفيذي

 الرقابة الشرعية. 

 الممثل القانوني والمدقق الشرعي         

 ضاري ليث العتيقي          
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 نطاق العمل:

من مدى و  بعد قيام المدقق الشررررعي الخارجي بالتدقيق على اطنشرررطة والعمليات نطاق العمل يتحدد نإف

 ةالشررعي  الرقابة  ةهيئ الصرادرة من لقراراتول  ىللفتو  قود والمعاملات طبقا  في تنفيذ العصرندوق  اللتزام  ا

 .خلال الفترة

 

 :صندوقال مسؤولية

بتنفيذ  الاب صندوق  ال  ليةؤوتقع مس الشرعية الإسلامية    طبقا    المعتمدة  جميع أعمالهلتزام  قبل طحكام  من 

 الإدارة.

 

 مسؤولية التدقيق الشرعي الخارجي:

 وجميع أعماله وأنشطته    الصندوقإن مسؤوليتنا تنحصر في إبداء رأي مستقل في مدى مطابقة معاملات  

 . للصندوق الشرعية الرقابة قرارات هيئة لطحكام الشريعة الإسلامية وفقا  

 

 مهام التدقيق الشرعي الخارجي: 

 لقد قمنا بالتخطيط لأعمال التدقيق الشرعي الخارجي ولتحقيق العمل المطلوب قمنا بالآتي:  

 .مجالات التدقيق فحص •

 .وضع سياسة أسلوب التدقيق )العينة / شامل( طبقا لنوع المجال •

 التنسيق مع الجهات المسؤولة عن اجراء العمليات بجميع طرق التواصل.  •

 القواعد المرجعية لتلك التعاملات )المعايير المعتمدة، قرارات هيئة الرقابة الشرعية(.   •

 تعاملات اطوراق المالية. وال المعتمدةطلاع على العقود والعمليات الا •

 الاطلاع على التقرير الشرعي الداخلي.  •

 إجراءات التدقيق التي أدت للتوصل لنتائج أعماله الواردة في التقرير.  •

 لذلك.ة دالمع والنماذج ولا جدالالزيارات الميدانية والمراسلات وغيرها وفق  •

 تقييم المخاطر الشرعية.  •

 سواء في التعاملات المالية أو تنفيذها.  – إن وجدت  –وضع الحلول الشرعية للمخالفات  •

 اعداد تقرير التدقيق الشرعي وإبداء الرأي.  •

 متابعة الإجراءات التصحيحية في التدقيق.  •
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 التواصل والزيارات الميدانية: 

 م 2026/ 15/04بتاريخ  ةالمذكورة الفتر خلال  صندوق ال ةالتواصل مع إداركما قمنا بو 

 

 :  اطر الشرعيةخإدارة الم

  ما ينص عليه  وفق  الإسلامية ة مع أحكام الشريعة  والانشطة والمعاملات المتوافق  صندوقنظرا لارتباط عمل ال

حسب الإدارة المختصة ذات العلاقة بالمعاملة وتحدد  بالشرعية    فتنوع درجات المخاطر   للصندوق نظام اطساسي  ال

 يمي أو المالي. لتنظ لاحظة سواء كانت في شكلها الاجرائي أو المخاطر بحسب طبيعة المخالفة والمدرجة ا

عليها المدقق  للإدارة  الشرعية  المخاطر  مفهوم  وفق  التدقيق  نظام  دراسة  تمت  على    وقد  الاطلاع  تم  وكذلك 

 السياسات والإجراءات لإدارة المخاطر الشرعية وعلى تصنيف وتوصيف المخاطر الشرعية. 

 

  ا:مجالات تم التدقيق عليه

 تقرير التدقيق الشرعي الداخلي 1

 ميزان المراجعة  2

 الحسابات المفتوحة لدى البنوك 3

 اطنشطة المستثمر بها  4

 تعاملات اطوراق المالية  5

 إجراءات إدارة المخاطر الشرعية  6

 

زودتنا بأدلة تكفي لإعطاء تأكيد  وبعد الحصول على التفسيرات والإقرارات من خلال الفحص والتوثيق والتي  

بالمعايير المعتمدة أو بقرارات هيئة  اطوراق المالية  تعاملات  نشطته و أ و  الصندوق لتزام معاملات  امعقول بمدى  

 ينا. أتوفر أساسا مناسباٌ لإبداء ر  هانعتقد بأن أعمال التدقيق التي قمنا بوالتي    للصندوقالرقابة الشرعية 

 

 : النهائي رأيال

فو التدقيق  أعمال  نتائج  على  الشرعية   المالية والعمليات    لمعاملات ا  ن إ بناء   المخاطر  تم    ومعايير  فحصها  التي 

 تمت وفق أحكام الشريعة الإسلامية.   طلاع عليها والا
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